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AB INBEYV, LA CERVEZA
QUE MAS GUSTA
A LOS ANALISTAS

1 consumo de un tipo de cer-
E veza U 0tro estd muy vincu-
lado al lugar en el que se resi-
de, y ese es un aspecto que Anheu-
ser-Busch InBev ha sabido aprove-
char con la adquisicién de
numerosas fabricas de cervezaen
todo el mundo. Es el grupo cerve-
cero con la mayor capitalizacion
bursitil del sector: 175.000 millo-
nes de euros —casi triplica el tama-
fio en bolsa de Heineken, el segun-
do mayor grupo de la industria-.
AB InBev cotiza en Bruselasy es
uno de los valores del Eco30, el indi-

El mayor fabricante de
cerveza del mundo, que
recoge casi dos terceras

partes de sus ingresos del
continente americano,
recibe la mejor
recomendacion de compra
de los analistas que le
siguen de los tltimos cinco
afos

Por Xavier Martinez-Galiana

ce de bolsa mundial elaborado por
elEconomistay calculado por Stoxx.
Lamultinacional, fusidn de belgas,
estadounidenses y brasilefios, es
una de las dos firmas del sector que
reciben unarecomendacion de com-
pra entre las grandes cerveceras
globales (la otra es la japonesa Asahi).
De hecho, el consejo de compra de
AB InBev es el mejor de los tltimos
cinco afios y un 88,2 por ciento de
los 34 analistas que la siguen acon-
seja adquirir sus titulos.
Lapropietaria de Budweiser, Cus-
quenia, Coronay Stella Artois tiene

apuntalado por un objetivo de reduc-
cidn de costes de 3200 millones de
dolares, “[La firma] necesitaré sos-
tener los sdlidos resultados del
segundo trimestre del afio [que pre-
sento a finales de julio] en la segun-
damitad de 2018, cuando yano haya
un Mundial que incite al consumo
de cerveza y refrescos”, sefialan
desde Bloomberg Intelligence.

Las expectativas de consumo en
Estados Unidos y Brasil no se han
cumplido, aunque se espera que
crezea la facturacidn en general por
la subida de precios en el segundo
semestre de 2018, con los costes de
materias primas cubiertos y un mar-
gen ebitda creciente. El beneficio
de explotacion (ebitda) aumentard
un 21 por ciento entre 2017 y 2020,
afio en que superard los 22.000
millones de euros —su mejor resul-
tado desde la fusion en 2008, segtin
cifras de FactSet.

Los préximos desafios
Los dos grandes retos para AB InBev
son la diversificacion de sus pro-
ductos y la competencia con Hei-
neken por el mercado de la cerve-
za.“Los consumidores quieren mar-
cas locales y poder elegir; aun asi el
portfolio [de AB InBev] se inclina
mis hacia las cervezas dominantes,
con marcas artesanas y de otros pai-
ses representando solo el 8 por cien-
to de todas las ventas”, explica el
analista Duncan Fox, de Bloomberg.
En la competicién con Heineken
por el consumidor mundial, las espa-
das estdn en alto, Ambos grupos se
han puesto a litigar en los tribuna-
les por los derechos de propiedad
de un dispensador de cerveza,y, al
mismo tiempo, ambos buscan su
espacio en China, el mayor merca-
do global, Hace unos dias, Heineken
anuncio la compra de un 40 por
ciento de la matriz de la mayor cer-

Amazon en los
2.000 dolares

No hace muchos meses, hace
poco mas de un afio, el inte-
rrogante era si Amazon llega-
ria a batir los 1.000 délares. A
corto plazo ha marcado nue-
vos maximos histéricos, ale-
jando el riesgo de ver una co-
rreccién, y todo apunta a que
se alzara sobre proximos ob-
jetivos que aparecen en los
2.040 ddlares. A estos nive-
les no recomendariamos
comprar, pero una vuelta
atras a los 1.820 ddlares po-
dria ser aprovechada para en-
trar, buscando al mencs el ob-
jetivo sefialado con ‘stop’ bajo
los 1.735 ddlares.
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vecera del pals asiatico, la China
Resources Beer Holdings, en un
intento por retar la posicion domi-
nante de AB InBev alli, donde dis-
pone de unas 36 fibricas que pro-
ducirian unos 72 millones de hec-
tolitros, segan célculos de los ana-
listas de Bloomberg.




