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Capgemini sube con 
fuerza y consolida 
todo lo ganado

DE COMPRAS POR EL MUNDO  

T oshiba afronta un 
desplome de los be-
neficios, y no es la 

primera vez. El conglome-
rado japonés estuvo al bor-
de del colapso en 2017 ante 
las enormes deudas acumu-
ladas por una división nu-
clear estadounidense. Esta 
vez, la inestabilidad procede 
de la industria de los chips. 
Las reservas de liquidez de-
berían proteger a los inver-
sores de los peores efectos. 

El balance sufrió tres re-
veses en el tercer trimestre: 
un aumento de los costes de 
fabricación de los chips para 
smartphones y coches; pér-
didas de 89 millones de dó-
lares por el deterioro del va-
lor de una filial de chips para 
maquinaria; y un débil ne-
gocio de energía. El benefi-
cio operativo cayó un 94% a 
un billón de yenes (unos 80 
millones de euros). Los fac-
tores positivos, un yen más 
débil de lo previsto y ventas 
aceptables de climatizado-
res, no bastaron para elimi-
nar el pesimismo.  

La estrategia Next Plan, 
que pretende aumentar las 
ventas del negocio princi-
pal, sigue su curso pero pue-
de no ser suficiente. Las me-
didas para recortar 1.600 
millones de dólares de cos-
tes en tres años incluyen su-
primir 7.000 empleos, el 5% 
de la plantilla. Además, 
abandonará el gas natural li-
cuado. Toshiba espera desa-
rrollar nuevos negocios pa-
ra reemplazar estos ingre-
sos y los procedentes de la 
compañía de chips de me-
moria que vendió el año pa-
sado por 18.000 millones. 

Pese a estas medidas, es 
improbable que Toshiba 
vuelva a ser rentable en mu-
chos trimestres. Las accio-
nes han caído un 16% en los 
últimos tres meses. 

La compañía tendrá que 
apartar fondos para pagar la 
deuda y las indemnizacio-
nes por despido. Pero los 
hedge fund activistas redo-
blarán la presión a menos 
que se devuelva una suma 
cuantiosa a los inversores. 
La enorme recompra de ac-
ciones por 6.300 millones 
de dólares el año pasado 
continúa. Cabe esperar más 
recompras y dividendos 
más altos. 

Amazon: ‘Eeros’         
y villanos 

O tra semana, otra ad-
quisición de Ama-
zon. La start up de 

WiFi debería contribuir al 
plan de la compañía de lle-
nar los hogares de dispositi-
vos conectados. Pero la po-
sibilidad de que Amazon 
tenga un mayor conoci-
miento de los hábitos de na-
vegación puede resultar 
menos popular que los alta-
voces inteligentes. 

El consejero delegado 
Jeff Bezos conoce el valor 
de la privacidad digital. Ee-
ro afirma que no tiene inte-
rés alguno en rastrear la na-
vegación en Internet. Pero 
las start up suelen juzgar 
mal las ambiciones de los 
compradores. Amazon po-
dría usar los datos de Eero 
para controlar el uso de los 
dispositivos inteligentes pa-
ra el hogar mientras expan-
de su hardware. 

Es el tipo de comporta-
miento que captará la aten-
ción de los reguladores anti-
monopolio. Amazon ya tie-
ne abierta una investigación 
al respecto en Europa. Por 
ahora, este riesgo no se re-
fleja en las acciones de la fir-
ma, que cotizan a 60 veces 
las previsiones de beneficio. 
El crecimiento potencial en 
la publicidad y la nube com-
pensa con creces el miedo a 
los reguladores. 

El único obstáculo es la 
intervención política. Nadie 
sabe cuántos datos pueden 
recabar los gigantes tecno-
lógicos antes de que los go-
biernos intervengan. Eero 
podría ofrecer la respuesta.

Toshiba tardará en 
volver a ser rentable

LEX COLUMN

Nobuaki Kurumatani, conseje-
ro delegado de Toshiba.

AB InBev tiene buena pinta
Carmen Ramos. Valencia 
Desde los primeros compases 
del año, los títulos de la mayor 
cervecera del mundo, Anheu-
ser-Busch InBev, están ga-
nando altura de forma orde-
nada. Una subida que, inicial-
mente, pudo considerarse un 
mero rebote, tras el batacazo 
con el que acabó el 2018, pero 
que se ha ido consolidando. 

El mercado puede estar va-
lorando la información pro-
porcionada por Bloomberg, 
en la que afirmaba que la cer-
vecera belga estaba estudian-
do sacar a Bolsa sus activi-
dades en Asia, que podrían 
llegar a valorarse en torno a 
los 70.000 millones de dóla-
res. Sería un balón de oxige-
no para el grupo, ya que su 
deuda a raíz de la compra de 
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su competidor SABMiller es 
muy elevada.  

Sus títulos dejaron atrás su 
directriz bajista y, tras conso-
lidar los 65 euros, han atacado 

la resistencia de los 69 euros.  
Ayer cerraba en esta cota, con 
un avance del 2,18%. Espera-
mos que la supere y se enca-
mine hacia los 72,5 euros.  

Levi Strauss vuelve  
a la Bolsa tras 34 años
OPV/ El fabricante de vaqueros vuelve a Wall Street, donde 
espera recaudar, al menos, 100 millones de dólares.

C. Ruiz de Gauna. Nueva York 
El fabricante estadounidense 
de vaqueros Levi Strauss ha 
remitido a la SEC (el regula-
dor de los mercados norte-
americanos) los documentos 
con los que, de manera oficial, 
da el pistoletazo de salida a su  
OPV. 

La compañía cotizará bajo 
el símbolo Levi en la Bolsa de 
Nueva York, donde espera re-
caudar, como mínimo, cien 
millones de dólares (88,5 mi-
llones de euros). Fuentes de la 
cadena CNBC elevan la cifra 
hasta una horquilla de entre 
600 millones y 800 millones 
de dólares. Entre los objetivos 
de la empresa textil de San 
Francisco figura crecer en 
mercados emergentes como 
China, India y Brasil. Además, 
Levi Strauss se plantea la 
“búsqueda de adquisiciones 
ventajosas”.  

La estrategia forma parte 
del plan del consejero delega-
do de Levi Strauss, Chip 
Bergh, de potenciar el desa-
rrollo del grupo en un merca-
do con mucha competencia y 
muy influido por las cada vez 
más cambiantes modas.  

En 2018, Levi Strauss re-
gistró unos ingresos de 5.580 
millones de dólares y un be-

neficio de 283 millones de 
dólares.   

No es la primera vez que la 
emblemática compañía de 
vaqueros se expone a los in-
versores. Levi Strauss empe-
zó a cotizar en la Bolsa de 

Nueva York en 1971, hasta que 
los responsables del grupo, 
herederos del fundador que 
dio nombre a la empresa, de-
cidieron salir del foco público 
en 1985.  

Levi Strauss contará con 
dos tipos de acciones, de clase 
A y de clase B, con diez veces 
más de derechos de voto. 

Goldman Sachs, JPMor-
gan, Bank of America y Mor-
gan Stanley se encargan, entre 
otras firmas financieras, de 
coordinar la operación.

Chip Bergh, consejero delegado de Levi Strauss.
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Ingenico vive 
su mejor día en 
cinco años tras 
dar claridad  
a su futuro
R. M. Madrid 
Las acciones del fabricante 
francés de medios de pago 
electrónicos Ingenico se dis-
pararon ayer el 10,48%, hasta 
los 52,62 euros, por lo que el 
valor vivió su mejor día en 
cinco años. El despegue le 
permite recuperar lo perdido 
en la fuerte caída encajada 
por el valor a finales de enero 
tras una advertencia sobre 
menores beneficios y, ade-
más, sitúa a las acciones de la 
compañía en positivo en el 
año, con un alza del 6,22%. 

Las previsiones de la com-
pañía tuvieron un buen eco en 
Bolsa,  a pesar de que se situa-
ron por debajo de las perspec-
tivas del consenso del merca-
do. Los inversores entendie-
ron que “un punto de arran-
que del año conservador po-
dría ser más positivo de cara a 
la evolución de los negocios a 
lo largo del año”, a juicio de 
los analistas de Morgan Stan-
ley. 

Desde Mirabaud añaden 
que la compañía presenta 
“una horquilla de crecimiento 
orgánico razonable de entre 
un 4% y un 6% para 2019”, 
mientras otros analistas agra-
decen el ejercicio de transpa-
rencia de la compañía en la 
parte alta de la cuenta de re-
sultados, así como en el bene-
ficio bruto operativo (ebitda). 

La compañía facturó 
5.580 millones  
de dólares y ganó 
283 millones de 
dólares en 2018

C. Ramos. Valencia 
Ayer las acciones de la 
compañía francesa de servicios 
de informática subieron un 
2,84%, para situarse en los 
99,2 euros. Un nuevo paso 
adelante, tras recuperar  
el soporte de los 96,5 euros  
y consolidar el avance. Desde 
julio, los títulos de la compañía 
estaban perdiendo altura pero 
en diciembre cayeron a plomo. 
Desde los 106 euros bajaron 
hasta perder los 80 euros, tras 
un informe de Barclays en  
el que bajaba el precio objetivo  
de la compañía de 126 a 106 
euros. La reacción del mercado 
fue visceral y hay que esperar 
que se vaya recuperando. 
Como mínimo, debería 
recuperar los 106 euros. 
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