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L’Oréal recupera 
y consolida su 
directriz alcista 

DE COMPRAS POR EL MUNDO  

P odría nacionalizarse 
parte de la investiga-
ción sobre medica-

mentos? Es algo que parece 
improbable, dada la natura-
leza global de la industria. 
Pero hacen falta propuestas 
radicales para abordar un 
fracaso flagrante del merca-
do. Las bacterias son cada 
vez más resistentes a los an-
tibióticos, y son pocos los 
fármacos en desarrollo. En 
1980, 25 grandes farmacéu-
ticas hacían fuertes inver-
siones en esta área. Hoy, só-
lo tres: Pfizer, Merck y GSK. 

La baja rentabilidad obli-
gó a unas compañías juzga-
das por el valor que ofrecen 
al accionista a retirarse. Evi-
tar que los virus se hagan re-
sistentes a los nuevos fár-
macos requiere reservar és-
tos para tratar a los pacien-
tes más enfermos durante el 
menor tiempo posible. Eso 
no recuperará los costes de 
desarrollo de 1.000 millones 
de dólares o más. Entre 2011 
y 2015 los antibióticos de 
marca registraron ventas 
anuales en EEUU de entre 
24 y 75 millones de dólares, 
según un estudio de la Uni-
versidad Duke. La mayoría 
de los medicamentos contra 
el cáncer recaudaron más 
de 500 millones. 

El problema no es la falta 
de fármacos antimicrobia-
nos. En EEUU se aprobaron 
alrededor de 83 en los seis 
años hasta 2018. Pero mu-
chas biotecnológicas inno-
vadoras sufren dificultades. 
El precio de las acciones de 
la francesa Deinove, la britá-
nica Summit Therapeutics 
y la estadounidense Achao-
gen ha caído a la mitad o 
menos en el último año. 

Hace falta el peso de las 
grandes compañías para lle-
var a cabo los costosos ensa-
yos clínicos de medicamen-
tos prometedores. Se nece-
sitan nuevos incentivos. 
Reino Unido pronto esta-
blecerá un sistema que re-
compense el valor, y no el 
volumen. Si esos remedios 
fracasan, los inversores de-
berían prepararse para me-
didas más radicales. Las 
compañías que no desarro-
llen antibióticos podrían 
verse obligadas a pagar tasas 
para subvencionar a las que 
lo hagan. 

Swedbank necesita 
un gran liderazgo 

E n plena crisis finan-
ciera global, las pér-
didas de las opera-

ciones en economías ex-
puestas al Báltico asolaron 
Swedbank. El déficit de 
10.400 millones de coronas 
suecas (1.000 millones de 
euros) de la entidad en 2009 
representó casi un tercio de 
los ingresos. Los gestores se 
centraron en estabilizar la 
situación. Los controles 
contra el blanqueo de dine-
ro no eran la principal prio-
ridad. Ayer, Birgitte Bonne-
sen, la consejera delegada 
de Swedbank, fue destituida 
tras perder la confianza de 
los accionistas por su ges-
tión de un presunto escán-
dalo de blanqueo que impli-
ca 135.000 millones de eu-
ros en fondos de no residen-
tes de alto riesgo que pasa-
ron por la división estonia 
del banco (ver pág. 18). 

Swedbank necesita algo 
más que un nuevo jefe. La 
prioridad es la plena trans-
parencia, que exige un lide-
razgo fuerte. Swedbank no 
posee un inversor único po-
deroso, lo que hace más ur-
gente la elección de un suce-
sor permanente de Bonne-
sen. Lars Idermark, el presi-
dente de Swedbank desde 
2016, debería considerar 
también su situación. Pese a 
los problemas en el Báltico, 
los bancos nórdicos emer-
gieron con relativa fuerza 
de la crisis financiera, pero 
sus acciones llevan hoy un 
“descuento nórdico”. Recu-
perar su reputación llevará 
más tiempo que entonces.

Más inversión          
en antibióticos

LEX COLUMN
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La ex consejera delegada de 
Swedbank, Birgitte Bonnesen.

AB InBev brindará con cerveza
Carmen Ramos. Valencia 
Desde el inicio del año las ac-
ciones de Anheuser-Busch 
InBev, la mayor cervecera del 
mundo, están ganando altura 
de forma ordenada. El pasado 
año recibieron un buen casti-
go, ya que se dejaron un 38%, 
y lo cierto es que desde 2016 
no levantan cabeza. En ese 
año compró a su rival SABMi-
ller y la deuda le llevó a redu-
cir el dividendo, pero las si-
nergias y la reducción de cos-
tes van en aumento.  

Los resultados de 2018 
tampoco entusiasmaron. Sin 
embargo,  las cuentas del últi-
mo trimestre, presentadas en 
febrero, y sus expectativas pa-
ra el año actual  convencieron 
al mercado. El grupo belga 
apunta que en los países ricos 
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ha aumentado el consumo de 
gama alta y,  en el resto , pre-
senta niveles asequibles.  

Desde los 57,7 euros logró 
recuperar el soporte de los 69  

y ahora lucha por consolidar 
sobre la cota de los 72,5. Ayer 
perdió un 0,08%, hasta 73,15 
euros. Esperamos que lo logre 
y se encamine a 79 euros. 

Lyft espera recaudar 
más de 2.200 millones
SALIDA A BOLSA/ La empresa rival de Uber comenzará a cotizar 
en el Nasdaq a un precio por acción de hasta 72 dólares.

C. Ruiz de Gauna. Nueva York 
La empresa estadounidense 
de taxis Lyft comienza hoy a 
cotizar como antesala de la 
nueva oleada de salidas a Bol-
sa tecnológicas que espera 
Wall Street este año, especial-
mente, la de su gran rival, 
Uber. 

La preparación de la OPV 
de Lyft subraya ya las altas ex-
pectativas con las que se espe-
ra a la compañía californiana, 
preparada para un gran estre-
no en el Nasdaq. Lyft comen-
zará a cotizar valorada en has-
ta 72 dólares por acción, por 
encima de los 68 dólares que 
estimó como tope hace unas 
semanas. 

La nueva cifra dará a Lyft 
una capitalización de partida 
de unos 20.500 millones de 
dólares y le permitirá recau-
dar más de 2.200 millones de 
dólares, convirtiendo la OPV 
en la mayor del sector tecno-
lógico desde la de Snap, hace 
dos años. 

Los inversores parecen 
confiados en la capacidad de 
crecimiento de la compañía, 
que controla ya un 39% del 
mercado estadounidense, se-
gún la información remitida a 
la SEC, el regulador de los 
mercados de Estados Unidos. 

Como contrapartida, Lyft re-
gistró unos números rojos de 
casi 1.000 millones de dólares 
en 2018, las mayores pérdidas 
presentadas por una tecnoló-
gica en los doce meses previos 
a su salida a Bolsa. 

La OPV de Lyft tendrá 
grandes beneficiarios. Uno de 
los principales será Rakuten, 
la firma japonesa dirigida por 
Hiroshi Mikitani. Tras la ope-
ración, Rakuten mantendrá el 
11,6% del capital de Lyft, un 
porcentaje valorado en 2.500 
millones de dólares según el 
precio de 72 dólares por ac-
ción.  

Los fundadores del grupo, 
Logan Green y John Zimmer, 
controlarán casi el 50% de los 
derechos de voto.

Hiroshi Mikitani, accionista de Lyft a través de Rakuten.

Drisllisch se 
desploma tras 
decepcionar 
con sus 
previsiones
Expansión Madrid 
Las acciones de la alemana 
1&1 Drillisch, filial de United 
Internet, se desplomaron 
ayer un 14,90% en Bolsa, has-
ta los 32,10 euros, con lo que el 
valor fue el más castigado del 
índice europeo Stoxx 600. 
Fue la peor sesión de la tecno-
lógica desde 2011 y dejó su co-
tización en su nivel más bajo 
desde 2016. 

El detonante fue las débiles 
perspectivas que ofreció la 
compañía, que aumentaron el 
temor a un posible recorte de 
dividendo. La compañía, que 
participa en la subasta de fre-
cuencias 5G, está ofreciendo 
además el precio más alto. 

Drillisch propondría un di-
videndo de 0,05 euros si com-
prara un espectro de 5G. Si no 
lo hace, pagaría 1,80 euros, 20 
céntimos más que el año pa-
sado. Reducir los dividendos 
de Drillisch ahorraría 310 mi-
llones de euros, según los ana-
listas de Citi. 

Drillisch prevé que los in-
gresos aumenten un 4% este 
año, mientras que el beneficio 
bruto de explotación crecería   
un 10%, por debajo de las ex-
pectativas del mercado. La 
alemana, que tiene una capi-
talización de 5.500 millones, 
cae cerca del 30% en lo que va 
de año, y ayer recibió reco-
mendaciones contradictorias.

Rakuten, uno de     
los grandes socios 
de Lyft, mantendrá       
el 11,6% de la 
tecnológica

C. Ramos. Valencia 
Desde el inicio del año, los 
títulos del mayor grupo de 
cosmética mundial han pasado 
de 201 a 238 euros,  lo que 
supone un avance del 17,4%. 
Al rebote generalizado del inicio 
del año se sumaron las cuentas 
que la compañía presentó del 
pasado año. Estuvieron por 
encima de lo previsto por el 
buen comportamiento de la 
cosmética de lujo y la fuerte 
demanda de Asia. La empresa 
gala no ve ningún síntoma de 
ralentización de la demanda de 
sus productos en China y se 
muestra optimista. El valor está 
consolidando los 235 euros y la 
recuperación de su directriz 
alcista y su aspecto invitan  a 
pensar que seguirá subiendo. 
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