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Abre de nuevo el grifo de su filial
asiStica y espem captar 4.850 millones

Tins el fracaso de esta misma operaci6n en julio,
la mayor cervecera del mundo ha disefiado una OPV
de menor tamafio y con m~is posibilidades de ~xito

L
a belga ~Mlfieuser Busch hlbev (AB
lnBev), que cuenta en su cat,logo
con marcas como Budweiser; Corona,
Stella ~dtois O Hoegaarden, sacalfi a
eofizar a su filial asi~tica en la Bolsa

de Hong Kong a finales de septiembre, tan so
1o dos meses despu6s de haber fracasado cou
esta nlisma operaci6n. Se trata de Budweiser
Brewing Company APAC, la comercializadora
de m~is de 50 marcas en la regi6n.
Para asegurarse ahora el ~xito de Ia OPV, la
mayor cervecela del nlundo hizo t~na opera
ci6n t~ctica tras la intentona de jnlio. Vendi6
su filial australiana, que formaba parte de la
nnidad asi~.tica, a Asahi Group Holdhlgs pot
11.300 millones de d61ares. Ahora le ha que
dado una OPV m~s peqnefla, m~s manejable y
a un precio m~s atractivo que, segfin los e~
pertos, ,,puede garantizar el ~xito,~.
Las acciones de Budweiser Brewing Company
APAC se vender~in a un precio de entre 3,5 y
3,8 d61ares pot titulo, segfln ha confirmado la
compafiia, con lo que espera captar hasta
4.8S0 millones de d61ares, la mitad del objeti
vo que se bahia marcado en el rues de julio.
Dos son los motivos que hart llevado a AB
InBev a mantener esta apuesta por la salida a
bolsa de su filial asi~itica. Pot un lado, la nece-
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La compafiia cervecera pretende ser la referencia para los ciudadanos de la regi6n Asia-Pacifico. Foto: Getty Images
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sidad de reducir la deuda de 100.000 millones
de d61ares que acunmla tras la compra en
2016 de su p~incipal ~ival, la brit~nica SABMi
ller. Pot otto, el objetivo de treat un ~gigante,,
en la regidn de Asia-Pacifico, dado que, como
explica la compafila, las ventas en esta zona
crecen a buen ritmo, ya que el poder adquisi-
tivo de sus ciudadanos aumenta y hate que
cada vez est6n m~s interesados en las cervezas
premium.

Adquisiciones
AB [nBev tampoco doscarta realizar adquisicio
nes en la regi6n dentin de esta estrategia de ere
cimiento que tan buenos rendimientos ha dado
histdricamente en bolsa a la comparila. ,,Esta
OPV nos darfi mils flexibilidad para buscar acuer-
dos y nos llevai~i a centrarnos en ~ireas como el
sureste de Asia donde todav~a no somos l~deres,,,
dijo en conferencia de plensa Jan Craps, diieetor
general de Budweiser Brewing. Craps apuntd co
mo principales objetivos a Tailandia, Vietnam,
Filipinas y Laos, ,,nnos mercados con margen pa-
ra crecer en productos premitm~ y donde las mar
cas internacionales toda’cla no est~tn presentes,,.
Una buena serial de que la OPV va pot el ca
mino correcto es qne el fondo soberano de
Singapur GIG (Government of Singapure In
vestment Corporation) se ha comprometido 
invertir 1.000 millones de ddlares en acciones

Reducir deuda
de la matriz y
crear un
<<gigante. en
Asia son los
dos ob|etivos
de la OPV

de la filial asi~tica de AB InBev y a mantener-
las durante al menos seis meses. Enjulio, nin
grin rondo de estas caracter/sticas se habfa
sentido atraido pot la oferta de venta de accio
nes. La empresa, no obstante, ha vuelto a dejar
la puerta abier ta a frenar la operacidn en caso
de qne el ~mevo precio no despertara el interfis
de los inversores o que las condiciones del
mercado no fneran las adecuadas. -Es algo
que puede suceder,,, apunt6 Craps, ~pero tree
mosque la valoracidn es la correcta y que el
interfis del mercado estarfi ah/, en el rango de
precios que hemos fijado~.

La segunda mayor del mundo
A la espera de Aramco y a pesar de la rebaja a
la mitad de la oferta, la OPV asi~tica de AB
Inbev ser~i la segunda mayor del mundo este
ario despu~s de la de Uber del pasado mayo.
E1 equipo de amilisis de Bankinter tree que la
colocacidn podr~a llegar sin problema a esos
4.850 millones de ddlares y que el ratio de
deuda/beneficio bruto de explotacidn (ebitda)
mejorar[a hasta 4,2 veces desde las 4,8 veces
aetuales.
Bloomberg va m~s allfi y tree que la contrac
eidn de la deuda seria de 3,5 veces su ebitda
del prdximo ejercicio, <do que le darfa a la
eompafila m~s margen para plantearse otras
operaciones,,. Tambi~n, como apunt6 Craps, el
pago m£nlmo de dividendos serfi del 25
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